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PUBLICATIONS PERIODIQUES

SOCIETES COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(COMPTES ANNUELS)

BOURSORAMA

Société anonyme au capital de 34 926 624,00 €.
Siege Social : 18, Quai du Point du Jour, 92659 Boulogne-Billancourt Cedex.
351058 151 R.C.S. Nanterre. — APE : 671 A.

Les documents comptables relatifs aux comptes sociaux et aux comptes consolidés de I’exercice clos au 31 décembre 2009 ont été approuvés sans
modification par I’assemblée générale ordinaire du 21 mai 2010. Le bénéfice de 83,812 M€ constaté dans les comptes sociaux a été affecté a hauteur
de 0,762 M€ a la réserve légale et pour le solde, soit 83,050 M€ au compte report & nouveau.

I. — Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels.
Exercice clos le 31 décembre 2009.

Aux Actionnaires ;

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre
2009, sur :

— le controle des comptes annuels de la société BOURSORAMA, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

— la justification de nos appréciations ;

— les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. Opinion sur les comptes annuels. — Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ocuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
figurant dans les comptes annuels. Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle
du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

II. Justification des appréciations. — Les estimations comptables concourant a la préparation des états financiers au 31 décembre 2009 ont été réalisées
dans un contexte de difficulté certaine a appréhender les perspectives économiques. C’est dans ce contexte que, conformément aux dispositions de
’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous avons procédé a nos propres appréciations que nous portons
a votre connaissance :

— Estimations comptables :

— Comme indiqué dans la note « Principes comptables et méthodes d’évaluation » de I’annexe, votre société constitue des dépréciations et des provisions
pour couvrir les risques de crédit inhérents a ses activités. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour I’arrété des
comptes, nous avons revu et testé les processus mis en place par la direction pour identifier et évaluer les risques de non-recouvrement et leur couverture
par des provisions a I’actif et au passif du bilan.

—Dans le cadre de I’arrété des comptes, votre société procede, selon les modalités décrites dans la note « Principes comptables et méthodes d’évaluation »
de I’annexe, a des estimations comptables significatives portant notamment sur la valorisation des titres de participation ainsi que 1’évaluation des
engagements de retraite et autres avantages postérieurs a I’emploi. Nous avons revu et testé les processus mis en place par la direction, les hypothéses
retenues et les paramétres utilisés, et vérifié que ces estimations comptables s’appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes décrits
dans la note « Principes comptables et méthodes d’évaluation » de 1’annexe.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué
a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérifications et informations spécifiques. — Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du conseil d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations prévues par les dispositions de l'article L. 225-102-1 du Code de commerce sur les
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur n’incluent pas les rémunérations et
avantages versés par la société controlant votre société. En conséquence, nous ne pouvons en attester I'exactitude et la sincérité.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de controle, aux participations
réciproques et a l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Paris-La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 26 avril 2010.
Les Commissaires aux Comptes :

ERNST&YOUNG Audit : DELOITTE&ASSOCIES :

Bernard Heller ; Jean-Marc Mickeler.

II. — Comptes sociaux au 31 décembre 2009.

1. — Bilan et hors bilan sociaux au 31 décembre 2009.
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Actif Note 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Caisse, banques centrales 2 36 3491 5535
Effets publics et valeurs assimilées
Préts et créances sur les établissements de crédit 3 616 261 600 784 367 618
Préts et créances sur la clientele 4 1 684 541 1777 762 1877 709
Obligations et autres titres a revenu fixe 5 85293 2 056
Actions et autres titres a revenus variables 5 104 3515 6553
Participations et autres titres détenus a long terme 6 115 208 386
Parts dans les entreprises liées 6 213914 182 425 210922
Opération de location financement et assimilées 4551 4913 5247
Immobilisations corporelles et incorporelles 7 61204 66 315 68210
Actions propres 5 23196 13330 12 920
Autres actifs et comptes de régularisation 8 280 227 153 940 238519
Total actif 2969 443 2 808 738 2793 619
Passif Note 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Banques centrales, CCP
Dettes envers les établissements de crédit 9 102 341 155 697 192 125
Opérations avec la clientele 10 2171 041 2 040 526 2015962
Dettes représentées par un titre 11 8 8 8
Autres passifs et comptes de régularisation 12 93 086 88 068 86 157
Provisions 13 11 964 16414 18 374
Dettes subordonnées 14 121 631 124 169 123 683
Total dettes 2500 071 2 424 881 2436 309
Capitaux propres 469 372 383 857 357310
Capital souscrit 34927 34770 34751
Prime d’émission 357 257 355711 355 626
Réserve légale 2731 2731 2731
Réserves et report & nouveau -9 355 -35798 -98 718
Résultat de I’exercice 83 812 26 443 62 920
Total passif 2 969 443 2 808 738 2793619
Hors bilan Note 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Engagements donnés :
Engagements de financement donnés 15 87278 182339 204 627
Engagements de garantie donnés 15 1059 1349 6182
Engagements sur titres 15 367 676 175 754 199 953
Devises a livrer 15 4166
Engagements recus :
Engagements de financement regus 15 479 009 484 306 589271
Engagements de garantie recus 15 39 70 523 140 634
Titres a recevoir 15 367 676 175 754 199 953
Euros a recevoir 4110
Engagements sur instruments financiers a terme :
Swaps 15 83 502 148 866 123795
Caps de trading 15 49 064 56 876 61 688
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Caps de couverture | 15 | 12 688 15125 20 563
2. — Compte de résultat social au 31 décembre 2009.
(En milliers d’euros.)
Note 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

Intéréts et produits assimilés 16 104 097 123 389 123 460
Intéréts et charges assimilés 16 -42 257 -61 371 -59 759
Produits et charges sur opérations de crédit bail et 265 280 301
assimilées
Revenus des titres a revenus variables 7 100 2 460 7 449
Rémunération versée sur actions de préférence
Commissions (produits) 17 114 354 107 492 122 662
Commissions (charges) 17 -31 864 -33 936 -40 326

'Gai_ns. ou pertes sur opérations des portefeuilles de 18 -452 -5 42
negociations

Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de 19 9295 -4 203 204
placements et assimilés
Produits des autres activités 20 17 610 21197 22 062
Charges des autres activités 20 6 -118 -128
Produit net bancaire 178 154 155 185 175 966
Frais de personnel 21 -42 323 -47 146 -57 730
Autres frais administratifs -48 420 -60 487 -65 391
Dotations aux amortissements et aux provisions pour -3832 -5424 -5 099
dépréciation des immobilisations incorporelles et
corporelles
Résultat brut d’exploitation 83 578 42129 47 746
Coft du risque 22 -1774 -621 -1734
Résultat d’exploitation 81 804 41508 46 011
Gain ou pertes sur actif immobilisé 23 30246 -1266 6387
Résultat courant avant impot 112 050 40 242 52398
Résultat exceptionnel 11 100
Impdts sur les bénéfices -28 237 -13799 -578
Résultat net 83 812 26 443 62 920

3. — Evolution des capitaux propres.
(En milliers d’euros.)
Capital Prime Réserve Autres Résultat de Total
d’émission l1égale réserves et I’exercice capitaux
Report a propres
nouveau

Capitaux propres au 31 34751 355625 2731 -98 717 62 920 357310
décembre 2007
Augmentation de capital 19 85 104
Affectation du résultat 62 920 -62 920
Résultat 2007 26443 26 443
Autres
Capitaux propres au 31 34770 355711 2731 -35798 26 443 383 857
décembre 2008
Augmentation de capital 156 1379 1535
Fusion 168 168
Affectation du résultat 26 443 -26 443 0
Résultat 2008 83 812 83 812
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Autres

Capitaux propres au 31 34927 357257 2731 -9 355 83 812 469 372
décembre 2009

Le résultat 2008 a été intégralement affecté au report a nouveau.
Au 31 décembre 2009, le capital social se compose de 87 316 560 actions d'une valeur nominale de 0,4 EUR.

4. — Annexe.
Note 1. — Notes annexes aux comptes sociaux.

Boursorama exerce une activité¢ d’intermédiation sur marchés financiers et de banque en ligne pour clientéle de particuliers.

— Acquisition complémentaire de titres OnVista : Au 31 décembre 2008, Boursorama détenait 92,89% des actions d’OnVista AG.

En 2009, Boursorama a acquis 0,03% de titres supplémentaires et détient au 31 décembre 2009 92,92% des actions de OnVista AG. Le colit d’acquisition
des titres complémentaires acquis s’éléve a 49 K€, payés en numéraire.

Boursorama est détenue a 55,5% par Société Générale. Les comptes de Boursorama sont consolidés dans les comptes de Société Générale.

— Selftrade Espagne : Le 5 février 2009, la filiale Self Bank a été créée et a obtenu 1’agrément de la Banque d’Espagne.

Le capital de la société est détenu a hauteur de 51% par Boursorama et de 49% par la Caixa. Boursorama détient le controle de la filiale ; celle-ci est
donc consolidée par Intégration Globale.

Le capital de la filiale s’éléve a 86,7 M€ :

— 18 M€ (minimum réglementaire, apporté en numéraire par les deux actionnaires)

— 68,6 M€ apportés a 49% par la Caixa en numéraire (33,6 M€) et a 51% par Boursorama sous la forme de 1’apport de la succursale (valorisée 35 M€).
Dans les comptes sociaux de Boursorama, cette opération s’est traduite par 1’enregistrement de titres de participation dans la filiale Self Bank pour un
montant de 44,2 M€ (51% de 86,6 M€), la fermeture de la succursale et I’enregistrement d’une plus-value de 35,1 M€ (valeur nette de la succursale
de —0,1 M€, valorisée a 35 M€).

— OnVista Bank : Le 30 juin 2009, la succursale allemande de Boursorama OnVista Bank a cédé ses actifs a OnVista Financial Services, renommée
OnVista Bank, filiale de OnVista AG, détenue par Boursorama a hauteur de 92,92%, pour un montant de 5,9 M€.

Dans les comptes sociaux de Boursorama, cette opération se traduit par 1’enregistrement par la succursale d’une plus-value de 5 M€.

Au 31 décembre 2009, les comptes sociaux intégrent les comptes de la succursale allemande et le compte de résultat de la succursale espagnole jusqu’au
4 février 2009.

Principes comptables et méthodes d’évaluation.

Les comptes de Boursorama relatifs a I’exercice 2009 ont été établis conformément aux principes comptables applicables aux établissements de crédit
en France (réglements 99-04 et 2000-03 du Comité de la Réglementation comptable).

Les états financiers des succursales étrangeres, établis selon les régles du pays d’origine, ont été retraités afin de les rendre conformes aux principes
comptables frangais.

Boursorama applique le réglement n°2008-15 du 4 décembre 2008 afférent au traitement comptable des plans d’options d’achat ou de souscription
d’actions et des plans d’attribution d’actions gratuites aux employés. L’application de ce réglement au 31 décembre 2009 n’impacte pas les capitaux
propres de Boursorama.

— Créances envers les établissements de crédit et la clientéle : Les créances sur les établissements de crédit et la clientele sont ventilées d’apres leur
durée initiale ou la nature des concours : créances a vue (comptes ordinaires et opérations au jour le jour) et créances a terme pour les établissements
de crédit ; créances commerciales, comptes ordinaires et autres concours a la clientele. Ces créances intégrent les crédits consentis ainsi que les opérations
de pension, matérialisées par des titres ou des valeurs, effectuées avec ces agents économiques.

Seules les dettes et créances répondant aux conditions suivantes ont fait 1’objet d’une compensation comptable au bilan : méme contrepartie, exigibilité
et devise identiques, méme entité de comptabilisation, et existence d’une lettre de fusion de comptes.

Les intéréts courus non échus sur les créances sont portés en comptes de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

Conformément au réglement n°® 2002-03 du Comité de la Réglementation comptable, dés lors qu’un engagement est porteur d’un risque de crédit avéré
rendant probable la non-perception par Boursorama de tout ou partie des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie conformément
aux dispositions contractuelles initiales, nonobstant 1’existence d’une garantie, 1’encours afférent est classé en encours douteux. En tout état de cause,
le déclassement en encours douteux est effectué s’il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins (six mois pour les créances immobiliéres
et neuf mois pour les créances sur des collectivités locales), ou si indépendamment de I’existence de tout impayé on peut conclure a I’existence d’un
risque avéré, ou s’il existe des procédures contentieuses.

Les encours douteux donnent lieu a la constitution de dépréciations pour créances douteuses ou de provisions sur engagements douteux a hauteur des
pertes probables. Les dotations et reprises de dépréciations, les pertes sur créances irrécupérables et les récupérations sur créances amorties sont présentées
dans la rubrique Cott du risque.

Les créances douteuses peuvent étre reclassées en encours sains lorsque le risque de crédit avéré est définitivement levé et lorsque les paiements ont
repris de maniére réguliere pour les montants correspondants aux échéances contractuelles d’origine. De méme les créances douteuses ayant fait 1’objet
d’une restructuration peuvent étre reclassées en encours sains.

Lorsque les conditions de solvabilité d’un débiteur sont telles qu’aprés une durée raisonnable de classement dans les encours douteux le reclassement
d’une créance en encours sain n’est plus prévisible, cette créance est spécifiquement identifiée comme encours douteux compromis. Cette identification
intervient a la déchéance du terme ou a la résiliation du contrat et en tout état de cause un an aprés la classification en encours douteux, a 1’exception
des créances douteuses pour lesquelles les clauses contractuelles sont respectées et de celles assorties de garanties permettant leur recouvrement. Sont
également considérées comme créances douteuses compromises, les créances restructurées pour lesquelles le débiteur n’a pas respecté les échéances
fixées.

— Dettes envers les établissements de crédit et la clientéle : Les dettes envers les établissements de crédit et la clientéle sont ventilées d’aprés leur durée
initiale ou la nature de ces dettes : dettes a vue (dépots a vue, comptes ordinaires) et dettes a terme pour les établissements de crédit ; comptes d’épargne
arégime spécial et autres dépots pour la clientéle. Ces dettes intégrent les opérations de pension, matérialisées par des titres ou des valeurs, effectuées
avec ces agents économiques.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portés en comptes de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

— Dettes représentées par un titre : Les dettes représentées par un titre sont ventilées par supports : bons de caisse, titres du marché interbancaire et
titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I’exclusion des titres subordonnés classés parmi les dettes subordonnées.
Les intéréts courus a verser attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.
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— Immobilisations corporelles et incorporelles : Les immobilisations sont inscrites a I’actif du bilan a leur cott historique d’acquisition aux valeurs
d’apport. Les amortissements sont calculés sur la durée normale d’utilité, selon la méthode linéaire. Les durées d’amortissement pratiquées sont les
suivantes :

Agencements 5 ou 10 ans
Mobiliers et matériel de bureau 3 ou 5 ans
Matériel informatique 3 ans
Logiciels acquis 1 ou 3 ans
Frais d’établissement 3 ans

Les fonds de commerce issus des fusions absorptions de Selftrade et CaixaBank France par Boursorama ne sont pas amortis. Ils font I’objet d’une
dépréciation si leur valeur d’utilité devient inférieure a leur valeur d’inventaire.
La valeur d’utilité¢ des fonds de commerce est déterminée en utilisant la méthode des cash flows futurs actualisés des activités générées en France.

— Portefeuilles titres : Les titres sont classés en fonction de :

— leur nature : effets publics (bons du Trésor et titres assimilés), obligations et autres titres a revenu fixe (titres de créances négociables et titres du
marché interbancaire), actions et autres titres a revenu variable ;

— leur portefeuille de destination : transaction, placement, investissement, activité de portefeuille, participations, parts dans les entreprises liées et autres
titres détenus a long terme, correspondant a 1’objet économique de leur détention.

Les achats et les ventes de titres sont comptabilisés au bilan en date de réglement-livraison.

Pour chaque catégorie de portefeuille, ils sont soumis a des régles d’évaluation similaires qui sont les suivantes :

— Titres de transaction : Ce sont les titres qui, a I’origine, sont acquis ou vendus avec I’intention de les revendre ou de les racheter a court terme ou qui
sont détenus dans le cadre d’une activité de mainteneur de marché. Ces titres sont négociables sur un marché actif et les prix de marché ainsi accessibles
sont représentatifs de transactions réelles intervenant régulierement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. Sont également classés
en titres de transaction, les titres détenus a 1’origine dans le cadre d’activités de mainteneurs de marché ou les titres acquis ou vendus dans le cadre
d’une gestion spécialisée de portefeuille de transaction comprenant des instruments financiers a terme, des titres ou d’autres instruments financiers
gérés ensemble et présentant des indications d’un profil récent de prise de bénéfices a court terme. Ils font 1’objet d’une évaluation sur la base de leur
valeur de marché a la date de cloture de I’exercice. Le solde des gains et pertes latents ainsi constaté, de méme que le solde des gains et pertes réalisés
sur cession des titres est porté au compte de résultat, dans la rubrique Résultat net des opérations financiéres. Les coupons encaissés sur les titres a
revenu fixe du portefeuille de transaction sont classés dans le compte de résultat au sein de la rubrique Résultats nets d’intéréts relatifs aux obligations
et autres titres a revenu fixe.

— Titres de placement : Ce sont les titres qui ne sont inscrits ni parmi les titres de transaction, ni parmi les titres d’investissement, ni parmi les autres
titres détenus a long terme, les titres de participation et les parts dans les entreprises liées.

— Actions et autres titres a revenu variable : Les actions sont inscrites au bilan a leur cofit d’achat hors frais d’acquisition ou a leur valeur d’apport. A
la cloture de I’exercice, elles sont évaluées par rapport a leur valeur probable de négociation. Dans le cas des titres cotés, celle-ci est déterminée en
fonction du cours de bourse le plus récent. Aucune compensation n’est opérée entre les plus et moins-values latentes ainsi constatées, et seules les
moins-values latentes sont comptabilisées par I’inscription d’une dépréciation relative au portefeuille-titres. Les revenus de dividendes attachés aux
actions classées en titres de placement sont portés au compte de résultat dans la rubrique Revenus des titres a revenu variable.

— Obligations et autres titres a revenu fixe : Ces titres sont inscrits au bilan a leur prix d’acquisition hors frais d’acquisition, et concernant les obligations,
hors intéréts courus non échus a la date d’acquisition. Les différences entre les prix d’acquisition et les valeurs de remboursement (primes si elles sont
positives, décotes si elles sont négatives) sont enregistrées au compte de résultat sur la durée de vie des titres concernés. L’étalement de ces différences
est réalisé en utilisant la méthode actuarielle. Les intéréts courus a percevoir attachés aux obligations et autres titres a revenu fixe de placement sont
portés dans un compte de créances rattachées en contrepartie de la rubrique Produits nets d’intéréts relatifs aux obligations et autres titres a revenu fixe
du compte de résultat.

A la cloture de I’exercice, les titres sont estimés sur la base de leur valeur probable de négociation et, dans le cas des titres cotés, des cours de bourse
les plus récents. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu a la constitution d une dépréciation relative
au portefeuille-titres, dont le calcul tient compte des gains provenant des éventuelles opérations de couverture effectuées.

Les dotations et reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession des titres de placement sont enregistrées dans la rubrique Résultat
net des opérations financi¢res du compte de résultat.

— Titres d’investissement : Les titres d’investissement sont les titres a revenu fixe assortis d’une échéance fixée qui ont été acquis ou reclassés de la
catégorie titres de placement avec I’intention manifeste de les détenir jusqu’a I’échéance et pour lesquels Boursorama a la capacité de les détenir jusqu’a
I’échéance, en disposant notamment de la capacité de financement nécessaire pour continuer a détenir ces titres jusqu’a leur échéance et en n’étant
soumis a aucune contrainte existante juridique ou autre qui pourrait remettre en cause I’intention de détenir les titres d’investissement jusqu’a leur
échéance.

Ces titres d’investissement peuvent étre désignés comme ¢éléments couverts dans le cadre d’une opération de couverture affectée ou de couverture
globale du risque de taux d’intérét réalisée au moyen d’instruments financiers a terme.

Les titres d’investissement sont comptabilisés de maniére identique aux titres de placement. Toutefois, a la cloture de 1’exercice, les moins-values
latentes ne donnent pas lieu a la constitution d’une dépréciation relative au portefeuille-titres, sauf s’il existe une forte probabilité de cession des titres
a court terme, ou s’il existe des risques de défaillance de 1’émetteur des titres.

Les dotations et reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession de titres d’investissement sont enregistrées dans la rubrique
Gains nets sur actifs immobilisés du compte de résultat.

— Titres de participation, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme

1l s’agit d’une part des Titres de participation et parts dans les entreprises liées dont la possession durable est estimée utile a I’activité de Boursorama,
et notamment ceux répondant aux critéres suivants :

—titres de sociétés ayant des administrateurs ou des dirigeants communs avec Boursorama, dans des conditions qui permettent I’exercice d’une influence
sur I’entreprise dont les titres sont détenus ;

— titres de sociétés appartenant 2 un méme Groupe contrdlé par des personnes physiques ou morales exergant un contrdle sur 1’ensemble et faisant
prévaloir une unité de décision.

— titres représentant plus de 10% des droits dans le capital émis par un établissement de crédit ou par une société dont I’activité se situe dans le
prolongement de celle de Boursorama.

1l s’agit d’autre part des Autres titres détenus a long terme, constitués par les investissements réalisés par Boursorama, sous forme de titres, dans
I’intention de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant un lien privilégié avec I’entreprise émettrice, sans toutefois
exercer une influence dans sa gestion en raison du faible pourcentage des droits de vote qu’ils représentent.
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Les titres de participation, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme sont comptabilisés a leur cotit d’achat hors frais d’acquisition.
Les revenus de dividendes attachés a ces titres sont portés au compte de résultat dans la rubrique Revenus des titres a revenu variable.

A la cloture de I’exercice, les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont évalués a leur valeur d’utilité représentative du prix que la
société accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle avait a les acquérir compte tenu de son objectif de détention. Cette valeur est estimée par
référence a différents critéres tels que les capitaux propres, la rentabilité, les cours moyens de bourse des trois derniers mois. Les plus-values latentes
ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu a la constitution d’une dépréciation relative au portefeuille-titres. Les dotations et
reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession de ces titres, incluant les résultats dégagés lors de I’apport de ces titres a des
offres publiques d’échange, sont comptabilisées dans la rubrique Gains nets sur actifs immobilisés.

— Actions propres : Conformément au réglement CRC n°2008-15 du 4 décembre 2008, les actions propres sont divisées en deux catégories :

—Les actions destinées a étre attribuées aux employés et affectées a des plans d’attributions gratuites ou a des plans d’options d’achat d’actions déterminés.
Un passif est alors comptabilisé égal au produit entre le colit d’entrée des actions, diminué du prix d’exercice dans le cas des plans d’options d’achat,
par le nombre d’actions qui devrait étre attribué compte tenu des dispositions du plan d’attribution.

— Les actions disponibles pour étre attribuées aux salariés ou pour régularisation des cours de bourse. Elles sont évaluées au plus bas de leur valeur
d’usage (représentée par la valeur de marché) et de leur prix d’acquisition.

— Opérations sur les instruments financiers a terme : Les opérations de couverture et de marché portant sur des instruments financiers a terme de taux,
de change ou d’actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements 88-02 et 92-04 du Comité de la Réglementation bancaire et de
I’instruction 88-01 de la Commission bancaire. Les engagements nominaux sur les instruments financiers a terme sont présentés sous une ligne unique
au hors-bilan ; ce montant représente le volume des opérations en cours ; il ne reflete ni le risque de marché, ni le risque de contrepartie qui leur sont
associés. Les dérivés de crédit achetés a titre de couverture du risque de crédit sur des actifs financiers non évalués a leur valeur de marché sont quant
a eux classés et traités comme des engagements de garanties recus.

Plusieurs cas sont a distinguer en ce qui concerne la comptabilisation des résultats afférents aux instruments financiers a terme :

— Opérations de couverture : Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme utilisés a titre de couverture, affectés dés I’origine a un
¢élément ou a un ensemble homogéne d’éléments identifiés, sont constatés dans les résultats de maniére symétrique a la prise en compte des produits et
charges sur les ¢éléments couverts. S’ils concernent des instruments de taux d’intérét, ils sont comptabilisés dans la méme rubrique que les produits et
charges sur les éléments couverts, en produits nets d’intéréts. S’ils concernent des instruments autres que de taux (instruments sur actions, indices
boursiers, de change, etc.), ils sont comptabilisés en Résultat net des opérations financieres, dans la rubrique Résultat sur instruments financiers a terme.
Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un risque global de taux sont inscrits pro rata
temporis en compte de résultat. Ils sont inscrits en Résultat net des opérations financiéres dans la rubrique Résultat sur instruments financiers a terme.
— Opérations de marché : Les opérations de marché incluent d’une part des instruments négociés sur un marché organisé ou assimilé, ainsi que des
instruments (tels que les dérivés de crédit, options complexes...) qui, bien que négociés de gré a gré sur des marchés moins liquides, sont inclus dans
des portefeuilles de transaction, et d’autre part certains instruments de dettes intégrant une composante d’instrument financier a terme dés lors que ce
classement refléte de maniére plus appropriée les résultats et risques associés. Ces opérations sont évaluées par référence a leur valeur de marché a la
date de cloture ; en I’absence de marché liquide, cette valeur est généralement déterminée a partir de modéles internes.

Par ailleurs, pour les opérations sur instruments financiers a terme de taux d’intérét négociées de gré a gré, la valeur de marché tient compte des risques
de contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs.

Les gains ou pertes correspondants sont directement portés dans les résultats de 1’exercice, qu’ils soient latents ou réalisés. Ils sont inscrits au compte
de résultat en Résultat net des opérations financiéres.

— Provisions pour risques et charges : Ces provisions sont déterminées sur la base d’une analyse au cas par cas des risques et charges que supportera
la société.

En application du réglement CRC 2000-06, les provisions pour risques et charges sont définies comme des passifs dont 1’échéance ou le montant ne
sont pas fixés de fagon précise ; un passif représentant une obligation de I’entité a 1’égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera
une sortie de ressource au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

— Dettes subordonnées : Cette rubrique regroupe les dettes matérialisées ou non par des titres, a terme ou a durée indéterminée, dont le remboursement
en cas de liquidation du débiteur n’est possible qu’aprés désintéressement des autres créanciers. Le cas échéant, les intéréts courus a verser attachés
aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

En aotit 2005, le Groupe a émis pour un montant de 10 M€ un emprunt subordonné a durée indéterminée. La rémunération de ces titres a été fixée pour
une durée de 10 ans a Euribor 12 mois + 0,6% 1’an, puis pour les périodes postérieures a 2015 a Euribor 12 mois + 2,10% par an.

En mai 2006, le Groupe a émis pour un montant de 110 M€ un emprunt subordonné a durée indéterminée. La rémunération de ces titres a été fixée
pour une durée de 10 ans a Euribor 12 mois + 0,6% I’an, puis pour les périodes postérieures a 2016 a Euribor 12 mois + 2,10% par an.

Le paiement de ces intéréts peut étre reporté si Boursorama ne verse pas de dividende sur ses actions.

— Imp6t courant : Le taux normal de I'imp06t sur les sociétés est de 33,3%. S’y ajoute une Contribution Sociale de Solidarité de 3,3% (apres application
d’un abattement de 0,76 M<€) instaurée en 2000. En outre, au titre du régime des sociétés meres et filiales, les dividendes regus des sociétés dans
lesquelles la participation est au moins égale a 5% sont exonérés.

— Avantages au personnel : Boursorama, en France et a 1’étranger, peut accorder a ses salariés :

— des avantages postérieurs a I’emploi, tels que les régimes de retraite ou indemnités de fin de carriére ;

— des avantages a long terme, tels que les bonus différés, les médailles du travail ou le compte épargne temps ;

— des indemnités de fin de contrat de travail.

Une provision est enregistrée au passif du bilan en Provisions pour risques et charges pour couvrir I’intégralité de ces engagements. Elle est évaluée
par des actuaires indépendants selon la méthode des unités de crédit projetées. Cette méthode d’évaluation tient compte d’hypothéses démographiques,
de départs anticipés, d’augmentations de salaires et de taux d’actualisation et d’inflation.

Par ailleurs, Boursorama ne cotise a aucun fonds d’assurance susceptible de couvrir ces dépenses.

— Reconnaissance des revenus : Boursorama enregistre en résultat les produits et charges de commissions sur prestations de services en fonction de la
nature des prestations auxquelles elles se rapportent.

Les commissions rémunérant les services continus sont étalées en résultat sur la durée de la prestation rendue. Les commissions rémunérant des services
ponctuels sont intégralement enregistrées en résultat quand la prestation est réalisée.

— Résultat exceptionnel : La rubrique Résultat exceptionnel comprend les produits et charges encourus par Boursorama dont la survenance revét un
caractere exceptionnel soit par leur nature soit par leur montant. s sont le plus souvent générés par des événements exogenes a I’activité de Boursorama.

Eveénements postérieurs a la cloture.

Aucun événement postérieur a la cloture n’est a signaler.
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Note 2. — Caisse, Banques Centrales.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Caisse 36 1668
Banques centrales 36 3455 3867
Total caisse, banques centrales 36 3491 5535

Le poste « Banques centrales » était essentiellement constitué¢ des réserves obligatoires des succursales aupreés des banques centrales allemande et

espagnole. Suite a la filialisation des activités des succursales, ce poste est en forte baisse.

Note 3. — Créances sur les établissements de crédit.

(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Comptes et préts
A vue et au jour le jour 95912 28 397 43714
Comptes ordinaires 95912 28397 34 620
Préts et comptes au jour le jour et autres 9094
Valeurs regues en pension au jour le jour
A terme 419271 186 881 736
Préts et comptes a terme 415 000 186 881 736
Valeurs regues en pension a terme 4271
Créances rattachées 5792 4793 655
Titres regus en pension livrée (1) 95287 380 712 322513
Total Créances sur les établissements de crédit 616261 600 784 367 618

Les titres regus en pension livrée correspondent au placement d'une partie des dépdts de la clientéle Boursorama, replacée sous forme de titres regus en

pension livrée aupres du Groupe Société Générale.
Répartition par échéance : préts et titres regus en pension livrée par durée restant a courir :

<l an 1aS5ans > 5 ans
Préts a terme par durée restant a courir 100 000 232000 83 000
Titres regus en pension livrée par durée restant a courir 92 593 2 694
Note 4. — Préts et créances sur la clientele.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Préts et avances a la clientele :
Créances commerciales
Autres concours a la clientéle (1) :
Crédits de trésorerie 110 955 121 602 125 323
Crédits a I’exportation
Crédits a I’équipement 233 860 294919 321759
Crédits a I’habitat 1233 544 1228 669 1209 242
Autres crédits 75970 99 273 173 939
Sous-total 1654 328 1 744 463 1 830 264
Préts a la clientele financiére 1594 305 292
Comptes ordinaires débiteurs 4774 8543 24399
Créances rattachées 4 689 6421 6543
Total sains 1 665 385 1759732 1861497
Créances douteuses non compromises
Créances douteuses 5598 7 858 7309
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Dépréciation sur créances douteuses -2185 -3276 -3 622
Créances douteuses compromises
Créances douteuses 22 786 20 164 19 587
Dépréciation sur créances douteuses -7 043 -6 716 -7 060
Total net 19 156 18 029 16212
Total des préts et créances sur la clientéle 1 684 541 1777762 1877709
Opérations avec la clientéle par durée restant a courir :
(En milliers d’euros) <1 an 1aS5ans > 5 ans
Préts et avances a la clientéle 261 053 555692 837 583
Préts a la clientéle financicre 15 594
Comptes ordinaires débiteurs 4774
Créances douteuses 28 385
(1) Répartition par type de clientéle des autres concours a la clientéle :
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Clientéle non financicre :
Entreprises 517 008 646 190 731 116
Particuliers 1134 200 1093 722 1089211
Collectivités locales 52 203 4001
Professions libérales 3068 4348 5936
Gouvernements et Administrations Centrales
Autres
Total 1654 328 1 744 463 1 830 264
Note 5.
a) Titres de transaction :
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Actions — Titres prétés 965 1380
Actions — Titres empruntés 2497 4482
Sous-total actions et titres a revenus variables 3463 5862
Total Titres de transaction 3463 5862

Les titres prétés et empruntés concernaient la succursale espagnole. Suite a la filialisation de la succursale, ce poste est maintenant a zéro.

b) Titres de placement :

(En milliers d’euros) 31/12/2007 31/12/2008 Acquisitions Cessions, Effet périmetre Autres 31/12/2009
2009 remboursemen
ts 2009
Obligations et autres titres a 2013 264 556 -178 413 -3 185 -8 84 962
revenus fixes
Emis par des organismes 2013 -2013 0
publics
Cotés 2013 -2013 0
Non cotés
Non émis par des 0 264 556 -176 400 -3 185 -8 84 962
organismes publics
Cotés 0 264 556 -176 400 -3 185 -8 84 962
Non cotés
Créances rattachées 43 501 544
Dépréciation =213 =213
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Sous-total 2056 264 556 -178 413 -3 185 280 85293
Obligations et autres titres &
revenus fixes

Actions et autres titres a 691 55 94 -36 -9 0 104
revenus variables
Dépréciation -2 2

Sous-total Actions 691 53 94 -36 -9 2 104
et autres titres a revenus
variables

Total Titres de 691 2108 264 649 -178 448 -3194 282 85397
placement

L'effet périmétre sur les titres de placement concerne la sortie de périmétre a la suite de la filialisation des activités de la succursale allemande.
Obligations et autres titres a revenus fixes par durée restant a courir :

(En milliers d’euros) <3 mois 3moisalan 1a5ans > 5 ans
Obligations et autres titres a revenus fixes 54300 3972 26 689 0
¢) Actions propres :
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Actions propres 23196 22599 16 231
Dont actions propres affectées a des plans déterminés 1430 1532
Dont actions propres disponibles 21766 21 066
Provision des actions propres -9269 -3 311
Total des actions propres 23 196 13330 12 920

Par ailleurs, une provision sur les actions propres affectées a des plans déterminés a ét¢ comptabilisée dans les autres passifs pour un montant de 907 K€.
Les actions propres regroupent les actions Boursorama acquises en vue :

— d’assurer ’animation du marché par un Prestataire de Services d’investissement dans le cadre d’un contrat de liquidité conforme a une charte
déontologie reconnue par I’AMF ;

— mettre en place ou honorer des programmes d'options d'achats d'action ou de distribution gratuite d'actions aux salariés ou mandataires sociaux de
la société ou des sociétés qui lui sont liées dans les conditions respectivement des articles L. 225-180 et L. 225-197-2 du Code de Commerce

— de remettre ultérieurement a 1’échange ou en paiement dans le cadre d’opérations éventuelles de croissance externe.

Au 31 décembre 2009, la société détient 2 743 210 titres d’auto-détention, soit 3,1% de son capital.

Caractéristiques des plans de stock options et actions gratuites couverts par des achats d’actions propres :

Stock options Tranche n°1 Tranche n°2
A | B

Date du Conseil d’ Administration 16 juin 2006 26/06/2008
Nombre total d’actions pouvant étre souscrites ou achetées 900 000 296 802 | 730 305
Point de départ d’exercice des options 16/06/2009 26/06/2011
Date d’expiration 10 ans & 7 ans

compter de

I"attribution
Prix de souscription ou d’achat (en euro) 10,06 7,00
Modalités d’exercice La durée minimale de détention est de 3 ans
Options de souscription ou d’achat d’actions annulées durant I’exercice 25000 Néant
Options de souscription ou d’achat d’actions levées durant I’exercice Néant Néant
Options de souscription ou d’achat d’actions restantes 850 004 296 802 730 305

Actions gratuites :
Date du Conseil d'Administration 26/06/2008

Nombre total de droits attribués 170 018

Dont nombre d’actions pouvant étre acquises par :
Les mandataires sociaux Aucune

Les premiers attributaires salariés (10 personnes) 24300
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Date d’acquisition des actions 50% le 26/06/

2010 et 50% le
26/06/2011

Nombre de droits radiés au 31 décembre 2009 6012
Nombre de droits restants au 31 décembre 2009 164 006

Modalités d’acquisition Les actions

sont attribuées
définitivement
, pour chacune
des deux
tranches, sous
réserve du
respect d’une
condition de
présence a la
date
d’acquisition.

Note 6. — Filiales et participations.

(En milliers d’euros) | Valeur | Acquisit | Cession | Autres | Valeur | Cumul | Dépréci | Reprise | Autres | Cumul | Valeur | Valeur
brute au ions s brute au des ations s de des nette au | nette au
31/12/ 31/12/ | dépréci de I'année dépréci | 31/12/ | 31/12/
2008 2009 ations | l'année 2009 ations 2009 2008
au 31/ 2009 au 31/
12/2008 12/2009
Participations et autres 201 2 -84 119 -33 -35 27 -42 77 168
titres détenus a long
terme
Parts dans les entreprises | 186 425 | 44 244 -5417| 224914 -4000 | -11000 4000| -11000| 213914 | 182425
liges
Sous-total 186 626 | 44244 2 -5501| 225033 -4033| -11035 4027 -11042| 213991 | 182593
Avances 40 -2 38 38 40
Total 186 666 | 44244 -5501| 225071 -4033| -11035 4027 | -11042| 214030 | 182633

Les autres mouvements sur les participations et autres titres détenus a long terme sont liés a la filialisation des activités de la succursale allemande.
Les autres mouvements sur les parts dans les entreprises liées sont liés a la liquidation de la société ESG et a la fusion d'Euromirabelle.

La création de la filiale Self Bank se traduit par une hausse de 44,2 M€ des titres de participations.

Les titres de participation de la filiale OnVista AG ont été dépréciés a hauteur de 11,0 M€.

Note 6 A. — Tableau des filiales et participations.

Informations financiéres

Filiales et Capital | Capitaux | Quote- | Valeur comptabledes | Prétset | Montant | PNB du | Résultats | Dividend | Observati
participations propres | partdu titres détenus avances des dernier | (bénéfice es ons
(En milliers autres capital consentis | cautions | exercice | ou perte) | encaissés
d’euros) que le détenue par la et avals écoulé | dudernier | parla
capital (En %) société et | donnés (2009) exercice société
non par la clos) au cours
encore société (2009) de
rembours Iexercic
és e
Brute Nette
A.
Renseignements

détaillés sur
chaque titre dont la
valeur brute excede
1% du capital de la
S0Ciété :

1. Filiales
(détenues a plus de
50%)

Talos holding 7282 27 505 100 52411 52411 10 870 10 870 7 006
Onvista AG 6700 37 847 92,9 128247 117 247 -4318
Self bank 86 658 51 44195 44195 5173 -4 598
2. Participations

(détenues entre 10
et 50%) — Néant
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B. Renseignements
globaux sur les
autres titres dont la
valeur brute
n’excede pas 1%
du capital de la
SOCiété :

Filiales
frangaises

Filiales
étrangeres

Participations
dans les sociétés
frangaises

Participations
dans les sociétés
étrangeres

C.Renseignements
globaux sur les
titres :

Filiales
frangaises

Filiales
étrangeres

Participations
dans les sociétés
frangaises

Participations
dans les sociétés
étrangeres

60

100

224 854

60 60

119 77

60 60
213 854

119 77

38

38

-7

OnVista AG est une société cotée.

Note 6 B. — Provisions sur titres de participation.

(En milliers d’euros)

31/12/2009

31/12/2008

31/12/2007

Provisions sur parts dans les entreprises liées

Provisions sur les autres titres de participation

Total Provisions sur titres de participation

-11 000
42

-4 000
-33

-5 021
-958

-11 042

-4 033

-5979

Note 7. — Immobilisations incorporelles et corporelles.

(En milliers
d’euros)

Valeur
brute au
31/12/
2008

Acquisit
ions

Cessions

Autres

Cumul
des
amortiss
ements
et des
déprécia
tions des
éléments
d'actifs
au31/12/
2008

Valeur
brute au
31/12/
2009

Dotation

S aux

amortiss

ements
de
I'année
2009

Reprises
d'amorti
ssement
s de
I'année
2009

Cumul
des
amortiss
ements
et des
déprécia
tions des
éléments
d'actifs
au31/12/
2009

Autres

Valeur
nette au
31/12/
2009

Valeur
nette au
31/12/
2008

Immobilisations
incorporelles :

Logiciel, frais
d'étude
informatique

Immobilisation
s en cours

Autres
Sous-total

Immobilisations
corporelles
d'exploitation :
Terrains et
constructions

Immobilisation
s en cours

Autres
Sous-total

Total
immobilisations
corporelles et
incorporelles

21535

663

59 651

905

859

-1916

-9 714

-1299

-460

12706 | -17 144

223

57274 -2 654

-2354

-184

20

1067

9248 | -10230

474 -1297

2476

223

55977

4391

663

56 997

81 848

43

18 717

1764

800

-1936

-1636

-11 474

-5189

70 202

-19 798

43

12693 [ -14484

-2538

-1294

1087

1459

9723 | -11527

4125| -1019%4

58 676

30

2499

62 050

31

4234

18 760

800

-1636

-5 189

12735 -14 496

-1295

1459

4125 -10207

2528

4264

100 608

2564

-3572

-16 663

82938 -34294

-3832

2545

13847 | -21733

61204

66 315
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(En milliers | Mises aurebut Sortie de Virement Valeur brute | Mises aurebut Sortie de Virement Amortissemen
d’euros) périmétre comptable Autres périmétre comptable ts et
mouvements dépréciations
2009 Autres
mouvements
2009
Immobilisation
isncorporelles :
Logiciel, 0 -10 533 819 9714 0 9262 -14 9248
frais d'étude
informatique
Immobilisati -480 -820 -1299
ons en cours
Autres -460 -460 0 460 14 474
Sous-total -11 473 -1 -11 474 0 9722 0 9723
Immobilisation
s corporelles
d'exploitation :
Terrains et
constructions
Immobilisati
ons en cours
Autres 0 -5189 0 -5 189 4125 0 4125
Sous-total 0 -5189 0 -5189 0 4125 0 4125
Total 0 -16 662 0 -16 663 0 13 847 0 13 847
immobilisation
s corporelles et
incorporelles
La colonne « Sortie de périmétre » concerne la filialisation des activités des succursales allemande et espagnole.
Note 8. — Autres actifs.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Créances aupres des marchés SRD
Dépots de garantie versés (1) 222 506 83 994 143 194
Créances fiscales 738 563 171
Autres actifs 36 535 42 156 65 635
Créances douteuses 379 519 513
Total brut 260 157 127 232 209 513
Dépréciation -266 -251 -288
Total net 259 892 126 981 209 226
Comptes de régularisation :
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Charges constatées d’avance 4 869 6075 6726
Produits divers a recevoir 8912 9 396 12 105
Comptes d’encaissement 5920 10 544 9 660
Autres comptes de régularisation 635 944 803
Total brut 20 336 26 959 29 294
Note 9. — Dettes envers les établissements de crédit.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Dettes a vue au jour le jour :
Dépdts et comptes ordinaires 1271 8492 5646
Comptes et emprunts au jour le jour et autres 11010 147 046 6 357
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Sous-total 12 821 155046 12002
Dettes a terme :
Emprunts et comptes a terme 89 072 175 000
Valeurs données en pension a terme
Sous-total 89072 175 000
Dettes rattachées 988 158 5122
Titres donnés en pension
Total 102 341 155 697 192 125
(En milliers d’euros) <1 an 1a5ans > 5 ans
Dettes a terme par durée restant a courir 73 134 8 667 7271
Note 10. — Dettes envers la clientéle.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Comptes d’épargne a régime spécial :
A vue 623 119 443 657 254 980
A terme 324322 272 619 312673
Sous-total 947 441 716 275 567 654
Autres dépots clientéle a vue 897359 824 983 846 140
Dépots a terme de la clientéle financiére 6 800 24 600
Autres dépots clientéle a terme 305 311 456 425 589 614
Dettes rattachées 14 129 18242 12 555
Total dépdts clientele 2171041 2 040 526 2015962
Valeurs données en pension a la clientele
Titres donnés en pension a la clientele
Total 2171 041 2 040 526 2015962
Opérations avec la clientele par durée restant a courir :
(En milliers d’euros) <1 an 1a5ans > 5 ans
Comptes d’épargne a régime spécial a terme 306 664 16 140 1518
Dépots a terme de la clientéle financiére 800 6 000
Autres dépots clientéle a terme 182 333 82 749 40229
Note 11. — Dettes représentées par un titre.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Bons de caisse 8 8 8
Emprunts obligataires
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables
Dette rattachées
Total 8 8 8
Dont montant des dettes a taux variables
Note 12. — Autres passifs et comptes de régularisation.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Dépdts de garantie regus 2557 5587 9423
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A. Dépréciation d’actifs :

B. Provisions :
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Charges a payer sur engagements sociaux 16 647 13993 15 590
Dettes d’impots 14 818 15756 822
Autres passifs 52 640 42 206 41568
Dettes sur titres empruntés 3432 5 862
Total 86 662 80975 73 266
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Produits constatés d’avance 991 925 2029
Charges a payer 514 1527 4148
Comptes d’encaissement 3480 3909 4 648
Autres comptes de régularisation 1 440 732 2 067
Total 6424 7 093 12 892
Note 13. — Provisions et dépréciations.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Etablissements de crédit
Crédits a la clientele -9228 -9992 -10 682
Créances de location financement et assimilées
Groupes d'actifs homogenes
Titres de placement et actions propres -9270 -3 311
Immobilisations -1213 -1 031 -1 031
Titres de participation -11 042 -4 033 -5979
Autres -266 -251 -288
Total -21 749 -24 578 -21 290
La variation du stock de dépréciation d'actifs s'analyse comme suit :
(En milliers d’euros) Stock au 31/ Dotations Reprises Dotations Reprises Effet de Variations de | Stock au 31/
12/2008 disponibles nettes utilisées ]’actuzllllisatio périmétre 12/2009
Etablissement de crédit
Crédits 4 la clientéle 9992 2537 1308 41229 1190 113 690 9228
Créances de location
financement et assimilées
Groupes d’actifs
homogénes
Titres de placement et -9270 -47 9315 9269 2
actions propres
Immobilisations -1031 -182 -182 -1213
Titres de participation 4033 -11 035 99 -10 936 3901 27 -11 042
Autres -251 -109 72 -37 22 -266
Total 24578 -13910 10 794 3116 5112 113 719 21749
Les variations de périmétre sont liées a la filialisation des activités des succursales allemande et espagnole.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Provisions sur engagements hors bilan avec les établissements de crédit
Provisions sur engagements hors bilan avec la clientéle
Provisions sur avantages au personnel 9414 10279 8 985
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Provisions fiscales
Provisions pour restructuration 1136
Provisions pour autres risques et charges 2 550 4998 9389
Total 11 964 16414 18 374
La variation du stock de provisions s'analyse comme suit :
(En milliers d’euros) Stock au 31/ Dotations Reprises Dotations Reprises Effet de Variationsde | Stock au 31/
12/2008 disponibles nettes utilisées P’actualisatio | périmétre 12/2009
n
Provisions sur engagements
hors bilan avec les
établissements de crédit
Provisions sur engagements
hors bilan avec la clientele
Provisions sur avantages au 10279 311 -1 016 -705 -160 9414
personnel
Provisions fiscales
Provisions pour 1136 -354 -354 -782
restructuration
Provisions pour autres risques 4998 645 -675 -31 -2382 -36 2550
et charges
Total 16414 955 -2 045 -1 090 -2382 -978 11 964

L'engagement santé vis-a-vis des salariés retraités, provisionné a hauteur de 6,1 M€ au 31 décembre 2008, est provisionné a hauteur de 6,0 M€ au 31
décembre 2009.

La reprise de provision utilisée concerne la provision pour restructuration comptabilisée en Allemagne en 2008.

Les variations de périmétre sont liées a la filialisation des activités des succursales allemande et espagnole.

Note 14. — Dettes subordonnées.

(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Dettes subordonnées 120 000 120 000 120 000
Dettes rattachées 1631 4169 3683
Total 121 631 124 169 123 683

En aotit 2005, le Groupe a émis pour un montant de 10 M€ un emprunt subordonné a durée indéterminée. La rémunération de ces titres a été fixée pour

une durée de 10 ans a Euribor 12 mois + 0,6% I’an, puis pour les périodes postérieures a 2015 a Euribor 12 mois + 2,10% par an.

En mai 2006, le Groupe a émis pour un montant de 110 M€ un emprunt subordonné a durée indéterminée. La rémunération de ces titres a été fixée

pour une durée de 10 ans a Euribor 12 mois + 0,6% 1’an, puis pour les périodes postérieures & 2016 & Euribor 12 mois + 2,10% par an.
Le paiement de ces intéréts peut étre reporté si Boursorama ne verse pas de dividende sur ses actions.

A. Engagements donnés et regus :
— Engagements donnés :

Note 15. — Engagements.

(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Engagements de financement :
En faveur d’établissements de crédit 20 195 25 607 26 461
En faveur de la clientele
Facilités d’émission
Ouvertures de crédits confirmés 67 083 73 429 79 594
Autres (1) 83 303 98 571
Engagements de garantie :
Donnés aux établissements de crédit 13 26 52
Donnés a la clientele 1 046 1323 6130
Engagements sur titres :
Titres a livrer (2) 367 676 175 754 199 953
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(1) Activité de margin trading dans les succursales allemande et espagnole - Suite a la filialisation des activités des succursales,

ce poste est maintenant d zéro.

(2) Cet engagement correspond au montant des titres a livrer dans le cas des ordres stipulés a réeglement différé.

— Engagements regus :

(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

Engagements de financement :

Regus d’établissements de crédit 460 000 460 000 560 000

Regus de la clientéle 19 009 24 306 29271
Engagements de garantie :

Regus d’établissements de crédit

Autres engagements regus (1) 39 70 523 140 634
Engagements sur titres :

Titres a recevoir (2) 367 676 175 754 199 953

(1) Activité de margin trading dans les succursales allemande et espagnole - Suite a la filialisation des activités des succursales,

ce poste est en forte baisse.

(2) Cet engagement correspond au montant des titres a recevoir dans le cas des ordres stipulés a reglement différé.

B. Engagements sur instruments financiers a terme (notionnels) :

(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008
Opérationsde | Opérationsde | Opérationsde | Opérationsde
trading couverture trading couverture
Instruments de taux d’intéréts :
Instruments fermes :
Swaps 83 502 148 866
Contrats a terme de taux
Instruments conditionnels 49 064 12 688 56 876 15125
Instruments de change :
Instruments fermes :
Euro a recevoir 4110
Devises a livrer 4166
Instruments conditionnels
Instruments sur actions et indices :
Instruments fermes
Instruments conditionnels
Instruments sur matiéres premicres :
Instruments fermes
Instruments conditionnels
Dérivés de crédit
Autres instruments financiers a terme
Note 16. — Produits et charges d’intéréts.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Opérations avec les établissements de crédits 19 251 22114 13 748
Comptes a vue et préts interbancaires 10 041 9291 7 429
Titres et valeurs recus en pension 9210 12 823 6319
Opérations avec la clientéle 82 762 98 869 108 373
Créances commerciales 0 0 0
Autres concours a la clientele (1) 82 503 98 324 107 542
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Comptes ordinaires débiteurs 259 545 831
Titres et valeurs recus en pension 0 0 0
Autres produits
Opérations sur instruments financiers 2 084 2 406 1339
Actifs financiers disponibles a la vente 253 47 0
Actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance 0 0 0
Préts de titres 0 0 0
Dérivés de couverture 1 831 2359 1339
Total produits d’intéréts 104 097 123 389 123 460
Opérations avec les établissements de crédits -55453 -7 898 -15 826
Emprunts interbancaires (*) -5453 -7 898 -15 826
Titres et valeurs donnés en pension 0 0 0
Opérations avec la clientéle -33514 -49 978 -41 963
Compte d’épargne a régime spécial -12 889 -15 091 -7709
Autres dettes envers la clientéle -20 625 -34 887 -34 254
Titres et valeurs donnés en pension 0 0 0
Opérations sur instruments financiers -3289 -3 495 -1970
Dettes représentées par des titres 0 0 =79
Dettes subordonnées et convertibles 0 0 0
Emprunts de titres 0 0 0
Dérivés de couverture -3289 -3 495 -1 891
Autres charges d’intéréts 0 0 0
Total charges d’intéréts -42 257 -61 371 -59 759
(*) Dont intéréts sur dettes subordonnées -4 317 -6 521 -5563
(1) Détail des autres concours a la clientéle :
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Creédits de trésorerie 1367 2023 2941
Crédits a I’exportation 0 0 0
Crédits d’équipements 18 509 20 699 21489
Crédits a I’habitat 56938 64 828 65753
Autres crédits a la clientele 5688 10 774 17 360
Total 82503 98 324 107 542
Note 17. — Produits et charges de commissions.
(En milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Produits de commissions :
Opérations avec les établissements de crédit
Opérations avec la clientele 114 354 107 492 122 662
Opérations sur titres
Opérations sur marchés primaires
Opérations de change et sur instruments financiers d